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SMBG

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMEBRE 2007

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2007, sur :

m e controle des comptes annuels de la société SMBG, tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

®  Jajustification de nos appréciations,

B les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I- OFINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également & apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et & apprécier leur
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base raisonnable

a l'opinion exprimée ci-aprés.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.
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SMBG

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007

II - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'élément suivant :

Régles et principes comptables :

® Les notes «1 - Regles et méthodes comptables / Produits d’exploitation » et «2 -
Notes sur le bilan Actif / Stocks» présentent la méthode appliquée pour la
constatation des produits sur I'exercice. Dans le cadre de notre appréciation des régles
et principes comptables suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére
approprié et la correcte application de cette méthode.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

IIT - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels.

Fait a Paris, le 20 mai 2008

Le Commissaire aux Comptes

COREVISE

Stéphane MARIE
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SA SMBG

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement

A b s A Sl LS M LA R e s ]

Fonds Commercial

Autres immo.incorp.,avances & acptes
Immobilisations corporelles
Terrains

Constructions

Installations tech., matériels, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immo. en cours, avances & acomptes

Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées

Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT
Stocks
Matieres premiéres,approvisionnement

En cours de production
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Créances
Clients et comptes rattachés

Fournisseurs débiteurs
Personnel

Etat, imp6ts sur les bénéfices
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
Autres créances

Divers
Avances & acptes versés/commandes

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

L Lo

Charges constatées d'avance
Frais d'@mission d'emprunts a étaler
Primes de remb. des obligations

Ecarts de conversion actif

COMPTES DE REGULARISATION

177 685

301 531

141 406

115 477

2767782
31 250
29 763
52 292
88 669

133 682

16 804
659 220
63 871

84 488

30 795

52 805

48 401

81380

62 093

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels

146 870

248 726

93 004

115 477

2 686 402
31 250
29 763
52 292
88 669
71589

16 804
659 220

4397446, -

99 959

31575

130 350

1270 748
41 102

11 884
53 550
115 040
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SA SMBG

* CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Reéserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

i

A

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

PROVISIONS
Provisions pour risques

Provisions pour charges

DETTES
Emprunts obligataires

Autres emprunts

Découverts, concours bancaires

Associés et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cour
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales :
. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, imp6ts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

s

COMPTES DE REGULARISATIO
Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion passif

Voir en page 3 le rapport de Fid

ucial Expertise sur les comptes annuels

324 922
1606 827

27 751

80 852
5817
187 982
48 332(

212 911
229
25 583

741 248

63 327
111 280
3 094
467 845

12 966
29 900

88 238

277508
4234

25732

80 852
5817

190 001

2344
257 7712

554 478

37 513
56 951

243 817
10 152

29 900
1937
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PRODUITS

Ventes de marchandises

Production vendue 2326 400( 100,00 1711 816) 100,00
Production stockée -14 873] -0,64 130 350| 7,61
Production immobilisée 56 232 242

Subventions d'exploitation
Autres produits

CONSOMMATION
Achats de marchandises
Variations stock (marchandises)

Achats de matiéres premieres
et d'autres approvisionnements

Variation de stock (mat. premiéres)
Autres achats & charges xterne

1051207 244 204

1295410

CHARGES
Impéts, taxes et versements ass. 21093 0,91 17642 1,03 3451 19,56
Salaires et traitements 544 336] 23,40 427 859| 24,99 116 477} 27,22
Charges sociales ‘ 263338| 11,32 180514| 10,55 82824| 4588
Dotations amortissements et prov. 147 082| 6,32 12337 0,72 134 745 |#kEH
Autrs charges 30 761 29 308

| _‘gsrult_at__;ﬂ'_eXp‘!otta'il'qn :

Produits financiers
Charges financiéres
Résultat financier

Quote-part des opérat. en commun

“Résultat couran 192458 11,24

0,04 -100,00

Produits exceptionnels 625
Charges exceptionnelles 3771 0,16 5634| 0,33 -33,07
Résultat exceptionnel -3771} -0,16 5008 -0,29 1238/ 24,71

Participation des salariés ‘
Impét sur les bénéfices -41152( 1,77 -2552| 0,15 -38 600

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels
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SA SMBG

Exercice du 01/01/2007

au

31/12/2007

Régles et méthodes comptables

Notes sur le Bilan Actif
Notes sur le Bilan Passif'
Engagements financiers et autres informations

Voir en page 3 le rapport de Fiducial Expertise sur les comptes annuels
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SA SMBG

 Exerciceclos le:  31/12/2007 Durée :

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice 2 I'autre,

- indépendance des exercices, _

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est ia
meéthode des codts historiques.

CREANCES:
Elles sont valorisées a leur valeur nominale.Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inf_érieure a la valeur comptable.

PRODUITS D'EXPLOITATION :

- Les produits issus des prestations référencement sont constatés lors de la signature des bons
d'insertion.

- Les produits issus des insertions publicitaires papier sont constatés dés la sortie des guides.

- Les produits issus de la vente des insertions publicitaires internet sont étalés sur la durée
d'affichage. La partie du chiffre d'affaires relative & 'exercice suivant est constatée en

produits constatées d'avance (PCA).

Les charges correspondantes suivent le méme traitement.

12 mois

11



N ——

- B

P

S,A SMBG Exercice clos le: 31/12/2007

- ANNEXE-REGLES & METHODES COMPTABLES(SUITE)

La preparation des états financiers implique que la direction de la société procéde a des estimations et
retienne certaines hypothéses qui ont une incidence sur les montants d'actifs et de passifs inscrits au
bilan,les montants de charges et de produits du compte de résultat et les engagements relatifs & la
période arrétée,Les résultats réels ultérieurs pourraient étre différents,
Ces hypothéses concernent principalement:

-l'evaluation de la valeur recouvrable des actifs,

-I'évaluation des provisions pour risques et charges et pour dépréciations,

-I'évaluation des affaires en cours,

*irnmobilisations incorporelies et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont inscrits & leur cott d'acquisition,

Les frais d'établissements sont constitués des frais d'augmentation de capital,

Les autres immobilisations incorporelles sont essentiellement constituées des codts de développement
des sites internet:les colts externes et les colts internes répondent aux principes d'immobilisation,

*Immobilisations financiéres

Les titres de participations figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition déduction faite des éventuelles
provisions estimées nécessaires,

Une provision pour dépréciation est constituée notamment lorsque la valeur d'une participation s'avére
supérieure & la quote-part de la société dans les capitaux propres,sauf si les résultats et perspectives
laissent prévoir un rétablissement a court terme,

Les préts et autres immobilisations financiéres sont enregistrés a leur valeur d'origine déduction faite
des provisions estimées nécessaires,

*Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres sont inscrites au bilan pour leur cott d'acquisition,
Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur liquidative est inférieure au coat
d'acquisition,

Le poste « valeurs mobiliéres de placement » qui figure a I'actif du bilan au 31 décembre 2007 pour un
montant de 659K€ en valeur nette, est composé:

-de SICAV monétaires pour 494 K€

-d'actions Entreprendre pour 165 KE

Le montant total des plus-values latentes est de 228 K€ au 31 décembre 2007,
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SA SMBG

Exercice clos le :

31/1212007

12 mois

Durée :

Date de premiere

Option pour la comptabilisation

option en charges

a l'actif

Non T

concerné

Frais d'acquisition

des immobilisations
corporelles et incorporelles
des titres de participation

des autres fifres immobiiisés
et des titres de placement

Codts d'emprunts activables
montant comptabilisé & I'actif
pour I'exercice

Dépenses de développement

remplissant les critéres
d'activation

montant comptabilisé en
charges pour 'exercice

HH

s

H

Valeurs brutes
Immobilisations incorporelles............
TOIAINS it sistacnnrsnsnsrossanes

Installations techniques, matériel et
outillage industriels ................c......

Autres immobilisations corporelles
et immabilisations en cours et
avances et acomptes ..........coene.

Amortissements
Immobilisations incorporelles...........
Terrains .omummanmmmrnn e

Installations techniques, matériel et
outillage industriels .......................

Autres immobilisations corporelies...

¥ O R

Dépréciations de l'actif
immobilisé

Immobilisations incorporelles............
Immobilisations corporelles..............
Immobilisations financiéres

A l'ouverture | Augmentation Diminution Ala cléture
127 927 440 458 89 189 479 196
69 166 75 439 3199 141 406

A l'ouverture | Augmentation Diminution A la cléture
27 968 55 876 244 83 601
Q
3199 48 401
S R BT
S b A E o 3 it
A louverture | Augmentation Diminution A la cléture

12
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Exerciceclos le: 31/12/2007 Durée : 12 mois

Frais d'établissement : 146 870
| Valeur nette | Taux amortissement

Frais de constitution...................
Frais de premier établissement...
Frais d'augmentation de capital...

Fonds commercial :
Hors droit au bail, il s'éléve & : NEANT
Eléments achetés............cocou...... | I
Eléments réévaiués......ccooceeeen. i
Eléments regus en apport............ i '

ATION DU REGLEWE]

e E il S et A )

I Val b Amortissements et
aleurs brutes provisions Valeurs nettes

Constructions

Installations techniques, matériel et
outillage industriels

Autres immobilisations corporelles

Durées d'amortissement

Immobilisations non décomposées :
amortissement en fonction des durées d'usage en application de la mesure de simplification pour les PME.

Immobilisations décomposées :
Structure : amortissement en fonction de la duree d'usage de I'immobilisation prise dans son

ensemble-(sauf pour les immeubles de placement). _
Composants : amortissement en fonction de la durée normale d'utilisation ou de la durée

d'usage lorsqu'elle existe.

Modes d'amortissement
Les amortissements sont calculés en application du mode linéaire ou du mode dégressif.

Immobilisations Immobilisations décomposées
non décomposées structure composants
Mode Durée Mode Durée Mode Durée
Immobilisations incorporelles L 1A 5ANS
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et
outillage industriels
Autres immobilisations corporelles  |L/D 0 A 10 ANS

13
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Exercice clos le: 31/12/2007 Durée : 12 mois

-STOCKS

les en-cours de production sont valorisées au prix de revient et sur la base des cots directs. lls sont —|
constitués du colt de revient des prestations non encore facturées a la cléture de l'exercice.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque le prix de revient est supérieur a la valeur probable
de réalisation.

Vafeurs bruies A fouverture | Augmentation Diminution Ala cléture
Mat. 1éres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services 130 350 115 477 130 350 115 477
Prod.intermédiaires et finis
Marchandises

Total......c.cccvuinnnia 7 T
Dépréciation des stocks Al'ouverture | Augmentation Diminution A la cléture

Mat. 1eres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Prod.intermédiaires et finis
Marchandises

- CREANCES, DISPONIBILITES ET COMPTES DE REGULARISATION
Créances représentées par des effets de commerce NEANT

Efat des créances :

) Montant brut I A 1an auplus | Aplus d't an
Actif ImmOobiliSé.........coocovveeieeeeeeeeee e 9020 9 020
Actif circulant et charges constatées d'avance. 3187 926 3187925 0
Produits a recevoir inclus dans les postes de bilan :
Immobilisations financiéres.............c....ccevo .
Clients et comptes rattachés...............coco......... 106 306
AULIES CrEANCES.........vvvveeeieiieeeee e 34825
BIL76T T A ———————
Charges constatées d'avance :
Cette rubrique ne contient que des charges ordinairement liées & I'exploitation normale
de l'entreprise
Dépréciation des créances et autres postes d'actif _
| Alouverture | Augmentation | Diminution | Alacléture
Créances ........ccooecvvvveeece e
Autres postes d'actif..................
Toftal..............

14
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SA SMBG
Exercice closle: 31/12/2007 Durée :

Capital social (actions ou pai'ts) :

12 mois

| Nombre | Valeur nominale
Titres en début d'exercice.........ccoooceevviveevireeaenn. 1110 032 0,25
THrES BIMIS. e et 189 656 0,25
Titres remboursés ou annulés..........cccceeveveiernnennn.
Titres en fin d'exercice.......c.ccovvvvieccviiee e 1299 688 0.25
Provisions : : | Alouverture | Augmentation | Diminution | A la cléture
Provisions réglementées............. '

Provisions pour risques & charge

Total..
Etat des deftes : Montantbrut | A1anauplus | De1a5ans |Aplusde5ans
Etablissements de crédit.............. 213140 26 082 . 119449 67 610
Dettes financiéres diverses.......... 25 283 25283 '
FOUrNiSSEUIS . «.cuimvirisvmssmm s 741248 741 248
Dettes fiscales et sociales........... 658 512 658 512
Dettes sur immobilisations........... 29 900 29 900
Autres dettes.........ocovvreccriiennnns . 674 674
Produits constatés d'avance........ . 445 206 _ 445 206
TOal.rrroerrrerre T R
Dettes représentées par des effets de commerce : NEANT
Dettes financCieres........cccceveevivcvieeciiieeee e,
FOUITIESEBRUIS v vt say s sn S
Autres dettes.......ccovviiiieerii e

Charges a payer incluses dans les postes du bilan :

Emprunts et dettes auprés des établ. de crédit......

Emprunts et dettes financiéres diverses.................
FOUMMISSBUIS oo i s io i i bty 321293
Dettes fiscales et sociales.........coovveiiievvvevvcvenine 102 711
AUres dettes....vvvieeeiiiieeeeee e,

Produits constatés d'avance : :
Cette rubrique ne contient que des produits ordinairement liés a I'exploitation normale
de I'entreprise

15



[e——

e

PES——

pe——

[oe—

i

Rl

[o——

SA SMBG

Dettes garanties par des suretés réelles

Exercice clos le:  31/12/2007

NEANT

Durée : 12 mois

Poste de dette concerné

Montant
de la dette

Nature des siretés

Valeur nette
comptable des
biens donnés

en garantie

Engagement donnés

Intéréts sur emprunts.......cccoecoovennn.. e R T r

Avals et CaUtIONS.........oveoeiiiierir e,

50 573

Engagements réciproques
Effets escomptés non &chus

Credit-bail MObIler...........oooeiiieecieceeeee e

Engagements recgus

AVEIS 8 CAULIONS. .......ovrrire e e

Autres informations significatives

Nombre d’heures au titre du D.I.F:

16



S.A SMBG

Exercice clos le : 31/12/1997 Durée : 12 mois

CADRE A : CREANCES

MONTANT CONCERNANT

LES ENTREPRISES Montant
avec lesquelles des créances
POSTE DU BILAN liges la société a représentées
un lien de par des effets
participation de commerce
Capital souscrit non appelé .................... s meanrnaweses
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorpor.
Immobilisations corporelles
Avances et acomptes sur immobilisations corpor.
Immobilisations financigres
Participations ............cc.oueviveeeeereeeee 51
Creances rattachées & des participations ............. 124 186
L (- OO
Autres titres immobilisés ............ocovveeeeeeeeeeen,
Autres immobilisations financiéres .....................
Actif circulant
Avances et acomptes versés sur commandes ......
Créances clients et comptes rattachés ................. 175 609
AULTES CrEANCES oovvevvieeeeeee e
Capital souscrit appelé non verseé .............ocoo.......
Valeurs mobiliéres de placement. Disponibilité ....... 1
O 289 846
CADRE B : DETTES MONTANT CONCERNANT
LES ENTREPRISES Montant
avec lesquelles des créances
POSTE DU BILAN liges la société a représentées
un lien de par des effets
participation de commerce

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles ......................
Autres emprunts obligataires ...............oooovovvoin
Emprunts et dettes financiéres divers ...................
Emprunts et dettes auprés des établ. de crédit
Dettes non financiéres
Avances et acomptes sur commandes en cours
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés ...
Dettes fournisseurs et comptes rattachés ............
Autres dettes ...

Ll
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S.A SMBG

Exercice clos le : 31/12/1997 Durée

SARL SMBG FINANCES
18/20 AVENUE GABRIEL PERI
93100 MONTREUIL

Igse?i&: ;lli:eer:en:.i;e’;atl:;issconcernant Capitaux Quote-part du Résultat
pa P propres Capital détenue | du dernier
en % Exercice

-271788|51.00 -27 070

XXX




