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1. PRESENTATION DE L’OFFRE VOLONTAIRE DE RACHAT

Conformément aux dispositions de l'article 3.2 alinéa 4 des Regles d’Euronext Access (Livre Il) en
date du 2 mai 2024 (les « Régles d’Euronext Access »), la société Eduniversal Reconquéte, société
a actions simplifiée au capital de 1.943,34 euros dont le sieége social est situé au 19, boulevard des
Nations Unies — 92190 Meudon, France, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Nanterre sous le numeéro 841 936 487 (I'« Initiateur »),

propose aux titulaires d’actions (collectivement les « Actions » et individuellement une « Action ») de
la société Eduniversal, société anonyme au capital de 1.561.027,80 euros dont le siege social est situé
19, boulevard des Nations Unies — 92190 Meudon, France, immatriculée au Registre du Commerce
et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 399 207 729 (la « Société »), dont les Actions sont
inscrites aux négociations sur le systéme multilatéral de négociation Euronext Access géré par
Euronext Paris sous le code ISIN FR0010439265 et le mnémonique MLEDU, d’acquérir la totalité de
leurs Actions a un prix unitaire de 0,20 euro du 8 aolt 2025 au 11 septembre 2025 (inclus)
('« Offre »).

Cette Offre sera suivie du retrait de la cote du marché Euronext Access+ a Paris conformément aux
dispositions de l'article 3.2 alinéa 4 des Régles d’Euronext Access.

1.1. Contexte de I’Offre

A la date de la présente note d’'information (la « Note d’information »), I'Initiateur détient, de concert
avec Monsieur Martial GUIETTE', né le 29 juillet 1969 a Clichy (92), de nationalité francaise et
demeurant 62 rue Feydel — 46000 Cahors, 14.110.256 Actions sur les 15.610.278 Actions composant
le capital social de la Société, soit 90,39 % du capital social de la Société.

L’Initiateur souhaite demander la radiation des Actions de la Société du marché Euronext Access dans
la mesure ou la cotation de la Société sur ce marché n’a plus de raison d’étre, compte tenu notamment
de son flottant réduit, des faibles volumes échangés et des contraintes Iégales et réglementaires
applicables aux sociétés cotées sur Euronext Access qui apparaissent disproportionnées par rapport
au bénéfice apporté par la cotation de la Société.

Dans ce contexte et dans la mesure ou l'Initiateur détient d’ores et déja, de concert avec Monsieur
Martial GUIETTE, une participation supérieure a 90% du capital de la Société, il sera demandé a
Euronext Paris, conformément a I'article 3.2 alinéa 4 des Régles d’Euronext Access, la radiation de la
Société de sa cotation sur le marché Euronext Access a Paris a I'issue de la Période d'Offre (tel que
définie a I'Article 1.2.1 ci-apres).

Par conséquent, les Actions qui n'auraient pas été présentées a I'Offre resteront, a l'issue de celle-ci,
la propriété de leur détenteur mais seront retirées dans la négociation du marché Euronext Access. A
ce titre, la Société et I'lnitiateur attirent I'attention des actionnaires sur I'absence de liquidité qui
caractérisera I'action EDUNIVERSAL a la suite de la radiation du marché Euronext Access.

! Monsieur Martial GUIETTE est le Président-Directeur Général de la Société et détient, de maniére directe 12,49 % du
capital de I'Initiateur.



1.2. Caractéristiques de I'Offre

1.21. Modalités de I'Offre

L’Offre porte sur 1.494.726 Actions émises non détenues par I'Initiateur et Monsieur Martial GUIETTE
a la date de la Note d’'Information, déduction faite des 5.296 actions autodétenues par la Société. I
n’existe aucun instrument donnant accés, immédiatement ou a terme, au capital social de la Société.

Les Actions de la Société présentées a I'Offre devront étre libres de tout nantissement ou gage et,
d’une maniére générale, ne devront faire I'objet d’aucune restriction concernant le transfert en pleine
propriété.

Les Actions présentées a I'Offre seront vendues avec tous les droits, de quelque nature que ce soit, qui
y sont attachés.

L’Offre sera ouverte 8 aolt 2025 au 11 septembre 2025 (inclus) (la « Période d’Offre »), soit une
durée de 25 jours de bourse.

L’intermédiaire en charge de la centralisation de I'Offre est FINANCIERE D’UZES, affilié Euroclear
France n°509 (le « Centralisateur »).

Les actionnaires souhaitant céder leurs Actions dans le cadre de I'Offre devront remettre un ordre
irrévocable de vente au plus tard le 11 septembre 2025, jour de cléture de I'Offre, avant 16h00, au
Centralisateur, a I'adresse de collecte tenue au siége de la Société ou a leur intermédiaire financier
(banque, entreprise d’investissement, société de bourse, etc.) selon qu'ils détiennent leurs Actions en
compte nominatif pur ou administré ou au porteur.

Les intermédiaires financiers devront livrer au Centralisateur les Actions de la Société présentées a
I'Offre au plus tard le 11 septembre 2025.

Le réglement du produit des ventes sera effectué a compter du 17 septembre 2025.
La cotation des Actions de la Société sera suspendue deux (2) jours avant 'ouverture de la Période
d’'Offre et jusqu’a la radiation de la Société d’Euronext Access Paris, conformément au calendrier établi

a l'article 1.2.3 ci-apres.

Apres la cléture de I'Offre, les Actions qui n’auraient pas été présentées a I'Offre resteront la propriété
de leur détenteur mais ne seront plus inscrites aux négociations sur le marché Euronext Access Paris.

La présente Offre et tous les contrats y afférents sont soumis au droit frangais. Tout différend ou litige,
quel gu’en soit I'objet ou le fondement, se rattachant a I'issue de I'Offre, sera porté devant les
juridictions frangaises compétentes.

1.2.2. Radiation des Actions du marché Euronext Access Paris

Dans la mesure ou I'Initiateur détient d’ores et déja, de concert avec Monsieur Martial GUIETTE, une
participation supérieure a 90% du capital de la Société, ce dernier demandera a l'issue de I'Offre a
Euronext Paris, conformément al’article 3.2 al.4 des Regles d’Euronext Access, la radiation des Actions
du marché Euronext Access Paris.

Par conséquent, les Actions de la Société qui n’auraient pas été présentées a I'Offre resteront, a I'issue
de celle-ci, la propriété de leur détenteur, mais ne seront plus inscrites aux négociations sur le marché
Euronext Access Paris.



L’Initiateur attire I'attention des actionnaires de la Société sur I'absence de liquidité qui caractérisera
les Actions au résultat de la radiation des Actions du marché Euronext Access Paris.

1.2.3.  Calendrier de I'Offre

e Publication par la Société d’'un communiqué de presse relatif a
la publication de la Note d’Information
¢ Publication de la Note d’Information

6 a0t 2025 e Publication par Euronext Paris de 'avis relatif au lancement de
I'Offre
e Suspension de la cotation des Actions
8 aolt 2025 e Ouverture de I'Offre pour une durée de 25 jours de bourse

e Cléture de I'Offre
11 septembre 2025 | o Dépdt des Actions apportées a I'Offre par les
intermédiaires financiers au Centralisateur

e Publication par Euronext Paris de I'avis de résultat de I'Offre et de
radiation

15 septembre 2025 e Publication par la Société d’'un communiqué de presse relatif au

résultat de I'Offre
e Reéglementparle Centralisateur aux intermédiaires financiers et

17 septembre 2025 aux actionnaires au nominatif pur des Actions apportées a
I'Offre

18 septembre 2025 e Publication de l'avis de radiation des Actions du marché

P Euronext Access Paris par Euronext Paris
19 septembre 2025 e Radiation des Actions de la Société de la cote d’Euronext

Access Paris

1.2.4. Position du Conseil d’administration de la Société

Lors de sa réunion en date du 21 juillet 2025, le Conseil d’administration de la Société a pris
connaissance du projet d’Offre, et notamment du prix proposé, ainsi que du souhait de I'Initiateur
d’obtenir la radiation des Actions du marché Euronext Access Paris.

Sur la base du rapport de I'Expert Indépendant (tel que défini ci-dessous), en application des
dispositions de l'article 3.2 al. 4 des Régles d’Euronext Access, le Conseil d’administration de la
Société, lors de sa réunion en date du 21 juillet 2025 a « (i) pris acte des motifs de I'Offre, des termes
de I'Offre et des éléments d’appréciation du prix de I'Offre figurant dans le présent projet de note
d’information, des conclusions de I'expert indépendant sur les conditions financiéres de I'Offre
considérant que le prix de I'Offre proposé par I'lnitiateur est équitable d’un point de vue financier pour
les actionnaires de la Société, (ii) considéré a ce titre, que I'Offre est conforme aux intéréts de la
Société et de ses actionnaires et (iii) décidé d’émettre un avis favorable sur le projet d’Offre tel qu'il lui
a été présenté ».

1.2.5. Restriction concernant |'Offre hors de France

Le présent document est préparé a des fins d’'information uniguement en application des dispositions
de l'article 3.2 al. 4 des Régles d’Euronext Access.



La diffusion du présent document peut faire I'objet de restrictions |égales dans certaines juridictions.
Les personnes venant a entrer en possession de ce document doivent se tenir informées des
restrictions lIégales applicables et les respecter. Le non-respect des restrictions Iégales est susceptible
de constituer une violation des lois et réglements applicables en matiére boursiére dans certaines
juridictions.

L’Offre est faite exclusivement en France. Les titulaires d’Actions domiciliés en dehors de France ne
peuvent pas participer a I'Offre sauf si le droit local auquel ils sont soumis le leur permet.

L’Initiateur et la Société déclinent toute responsabilité en cas de violation par toute personne des
restrictions légales applicables.

2. JUSTIFICATION DU PRIX DE L’OFFRE

2.1. Prix de I'Offre

Le prix de I'Offre est de 0,20 euro par Action.

2.2. Evaluation de I’expert indépendant

Conformément a l'article 3.2 al. 4 des Reégles d’Euronext Access, le prix proposé a fait I'objet d’'une

évaluation par un expert indépendant, le cabinet HERMESIANE EXPERTISE, société par actions

simplifiée au capital de 11.755 euros, dont le siége social est situé 89, boulevard Haussmann — 75008

Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 538 890 468,

représentée par Monsieur Jean-Louis MANICOM (I'« Expert Indépendant »), dont le rapport a été

mis a la disposition des actionnaires de la Société préalablement a I'ouverture de I'Offre et présenté

en Annexe du présent document.

Les conclusions du rapport d’évaluation préparé par I'Expert Indépendant sont les suivantes :
ATTESTATION SUR LE CARACTERE EQUITABLE DU PRIX PROPOSE

Nous avons évalué la société Eduniversal a l'aide de plusieurs méthodes reconnues d'évaluation, en

conformité avec la recommandation AMF DOC-2006-15, notamment ses articles relatifs a la pluralité
des approches, a la transparence des hypotheses retenues et a la justification des méthodes écartées.

Les méthodes retenues sont :
(1) la méthode de capitalisation sur un EBE corrigé,
(2) la méthode d'actualisation des flux de trésorerie disponibles (DCF),

(3) la moyenne mobile des cours boursiers (SMAZ20).

Méthode de capitalisation de I'EBE corrigé

En appliquant un multiple ajusté a un EBE retraité, la valeur des capitaux propres de la société ressort
a 3144 549 €, soit une valeur par action de 0,2014€. Cette méthode refléte la capacité bénéficiaire
stabilisée de la société a partir d'un niveau d'activité retraité des éléments non récurrents, en
cohérence avec son modele d'activité mature mais cyclique.

Méthode DCF (Discounted Cash Flow)

En intégrant des flux de trésorerie prudents et un taux d'actualisation élevé (WACC = 19.55 %), cette
meéthode aboutit a une valeur des capitaux propres de 3057 850 €, soit une valeur par action de
0,1959 €. Cette approche met en perspective la capacité a générer du cash net sur un cycle



d'exploitation complet. Elle est cohérente avec les caractéristiques de la société : taille réeduite, visibilité
limitée et intensité modérée de capital.

Moyenne mobile du cours boursier

L'analyse du cours moyen pondéré sur 20 jours (SMA20) permet d'observer une valorisation de
marché stabilisée a 3 278 158 €, soit une valeur par action de 0,2100 €. Bien que le titre soit faiblement
liquide sur Euronext Access, cette méthode permet de fixer une borne haute observable fondée sur
des cotations publiques récentes, lissées pour limiter les effets spéculatifs ponctuels.

Conclusion sur la valeur et le caractere équitable

Le cabinet HERMESIANE, représenté par Hrag Soudjian Expert-comptable, agissant en qualité
d’expert indépendant au sens de l'article 261-1 | 2° du Reglement général de I’Autorité des marchés
financiers (AMF), attestons en notre nom et sous notre seule responsabilité que :

1. Les travaux décrits dans le présent rapport ont été conduits en toute indépendance, selon les
normes professionnelles applicables en matiere d’évaluation d’entreprise et de contrble
financier.

2. Les trois méthodes d’évaluation mises en ceuvre (actualisation des flux, multiples de
comparables, approche patrimoniale reconstituée) conduisent a une fourchette de valeur par
action comprise entre 0,1959 € et 0,2100 €, avec une valeur médiane de 0,2014 €.

3. Le prix de I'offre publique, situé a 0,20 € par action, se situe a l'intérieur de cette fourchette ; il
peut donc étre considéré comme équitable pour 'ensemble des actionnaires d’Eduniversal, et
notamment pour les actionnaires minoritaires.

4. Premium :

a. Meéthode DCF : valeur de 0,1959 €, soit un premium de +7,22 % par rapport au prix de
'offre (0,2100 €).

b. Méthode de capitalisation de 'EBE corrigé : valeur de 0,2014 €, soit un premium de
+4,28 %.

c. Méthode du cours boursier (SMAZ20) : le prix proposé étant égal a la moyenne (0,2100 €),
il n’y a pas de premium constaté.

L’Initiateur s'engage de maniere irrévocable a acquérir aupres des actionnaires d’EDUNIVERSAL,
toutes les actions visées par 'offre. Il est important de noter que I'offre de rachat n'entraine pas la mise
en ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire, car cette procédure n'est pas prévue pour le marché
Euronext Access. Les actionnaires ne sont donc pas obligés de céder leurs titres. Cependant, I'offre
permet a ceux qui le souhaitent de vendre tout ou partie de leurs actions, offrant ainsi une liquidité,
généralement réduite sur ce marché. Apres l'offre et la radiation des actions de la négociation sur
Euronext Access Patris, la liquidité, déja limitée, deviendra inexistante.

L'offre a 0,20 euros par action constitue pour les actionnaires, une possibilité de bénéficier d'une
liquidité immédiate de leur participation.



Sur la base de :

- nos différentes observations et des éléments qui nous ont été fournis,
- du contexte actuel de taux d'intérét et d'inflation,

- du marché financier et de I'environnement économique actuel et,

- de nos travaux de valorisation,

Nous jugeons le prix de 0,20 euros par action EDUNIVERSAL equitable »

Le rapport d’évaluation de I'Expert Indépendant a été mis a la disposition des actionnaires de la
Société, préalablement a 'ouverture de I'Offre, dans les conditions mentionnées a I'Article 5 de la Note
d’Information.

3. PRESENTATION DE LA SOCIETE

3.1. Données boursiéres et répartition du capital

Les Actions sont inscrites aux négociations sur le systéme multilatéral de négociation Euronext Access
géré par Euronext Paris sous le code ISIN FR0010439265 (Mnémonique : MLEDU).

Le capital social de la Société, a la date de la Note d’Information, s’éléve a 1.561.027,80 euros divisé en
15.610.278 Actions de 0,10 euro de valeur nominale chacune.

A la date de la Note d’Information, la répartition du capital social de la Société est la suivante :

Actionnaires Nombre d'actions Pourcentage du capital
EDUNIVERSAL RECONQUETE? 12.159.974 77,90 %
M. Martial GUIETTES3 1.950.282 12,49 %
Sous total concert 14.110.256 90,39 %
Autodétenues 5.296 0,03 %
Public 1.494.726 9,58 %
TOTAL 15.610.278 100,00 %

3.2. Activités de la Société

La Société a été immatriculée le 16 décembre 1994 et exerce ses activités dans le secteur de
I'enseignement supérieur, tant sur le territoire national qu'a l'international, et se positionne en tant
qu'acteur au service des étudiants, des établissements académiques et des entreprises.

Elle intervient en qualité de prescripteur en fournissant aux étudiants les outils et I'expertise
nécessaires afin de leur permettre, sans distinction de nationalité, de niveau de revenu ou de parcours

2 Parmi les 12.159.974 actions détenues par EDUNIVERSAL RECONQUETE, 12.076.625 actions sont détenues en pleine propriété
et 83.349 actions sont détenues en nue-propriété, I'usufruit de ces 83.349 actions étant détenu par Monsieur Martial GUIETTE.

3 Parmi les 1.950.282 actions détenues par Monsieur Martial GUIETTE, 1.950.282 actions sont détenues en pleine propriété et 83.349
actions sont détenues en usufruit, la nue-propriété de ces 83.349 actions étant détenue par EDUNIVERSAL RECONQUETE.



personnel, d'accéder aux meilleures opportunités de poursuite d'études a I'échelle mondiale, et de
réaliser des choix académiques et professionnels éclairés.

En sa qualité d'agence de notation spécialisée dans le domaine de I'enseignement supérieur, la
Société congoit, élabore et publie des classements académiques aux niveaux national et international,
classifiant les programmes et les domaines d'études en fonction de critéres objectifs et reconnus. En
outre, la Société agit en tant que média et a développé un modéle de publicité éditoriale fondé sur la
légitimité et la notoriété de ses classements, reposant sur des supports numériques puissants et
optimisés pour un référencement optimal.

Depuis 1994, la Société s'affirme comme un précurseur dans le domaine du conseil aux étudiants, en
les accompagnant dans leurs choix académiques et professionnels. Elle s'impose également comme
un partenaire stratégique des établissements académiques frangais dans le cadre d'activités de
« marketing éducatif ». Par ailleurs, la Société a enrichi son offre de services par le développement de
solutions fondées sur I'exploitation de données (data), renforgant ainsi sa capacité a répondre aux
besoins évolutifs de ses partenaires.

Pour plus d’informations concernant les activités de la Société et de ses participations, le lecteur est
invité a consulter la documentation publique disponible sur le site internet de la Société
(https://www.eduniversal-ranking.com/investors-eduniversal.html).

3.3. Eléments financiers concernant la Société
La Société établit ses états financiers selon les principes des normes comptables francaises.

Depuis sa constitution et jusqu’au 30 septembre 2024, I'exercice social de la Société débutait le 1¢
octobre d’'une année N pour se cléturer le 30 septembre de 'année N+1. Par décisions en date du 30
septembre 2024, 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société a décidé de
modifier les dates d’ouverture et de cloture de I'exercice social de la Société. Ainsi, le dernier exercice
social de la Société, d’'une durée exceptionnelle de 18 mois, s’est ouvert le 1°" octobre 2023 pour se
cléturer le 31 mars 2025.

Compte-tenu de ce qui précéde et de la récente date de cléture du dernier exercice social de la
Société, des extraits des comptes sociaux au 30 septembre 2023 sont reproduits ci-apres. Il est
précisé qu’a la date de la Note d’Information, les comptes sociaux de I'exercice clos le 30 septembre
2023 ont fait I'objet d’'une certification sans réserve par le Commissaire aux comptes de la Sociéte, le
Cabinet ATHEIS (Monsieur Christophe LE MEUT) situé ZA la Brosse - Saint Grégoire (35760).


https://www.eduniversal-ranking.com/investors-eduniversal.html

3.3.1.

Bilan de I’exercice clos au 30 septembre 2023

—7 Bilan actif

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Conecessions, bris, licences, logiciels, dris & val similaires
Fonds commercial (1)

Auires immobilisations incorporelles

Avances et acomptes surimmobilisations incorporelles
Immaobilisations corporelles

4185458
509 147
526 958

3605 787

579711
509 147
526 958

531452
509 147
441 962

Termains

Constructions

Installations technigues, matériel et outillage industriels
Autres immobilizations corporelles

Immobilisations corperelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

471382

268 131

203 251

148 172

Participations (mise en équivalence)
Autres participations

Créances rattachées aux parficipations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
TOTAL ACTIF IMMOBILISE
ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

4941 678
143 623

52162
10 830 448

4663 423
143 623

8 680 964

278 255

52 162
2149 484

278 255

52 162
1961149

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

234 470

45 000

234 470

45 000

250 D65

Clients et comptes rattachés

Aufres créances

Capital souscrit et appele, non verse
Divers

5680 952
2496 471

2830 802
1821905

5850 150
674 565

4 608 767
1406 572

aleurs mobiligres de placement
Disponibilités

Changes constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT

1650 216
5T 773

&9 934

13 266 816

1188 356

5850 103

461 821
57T T3

&9 934
T46712

601 378
64 287

68 733

6 999 801

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL

(1) Dont droit au bail

(2) Dont & moins d'un an (brut)

(3) Dont & plus d'un an (bruf)

24 097 264

14 531 067

9 566 196

8 960 950

10



—_/ Bilan passif

{3) Dont emprunts participatifs
(a) A lexception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

30/09/2023 30/09/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 1561028 1561 028
Primes d'emission, de fusion, d'apport, ... 19237 379 19237 379
Ecart de réévaluation
Réserve légale 60 759 B0 759
Ré ires ou contractuelles
Réserves réglementées &0 852 80 852
Autres réserves 5817 5817
Report & nouveau -19193 703 -19 873 258
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 686 940 679 555
Subventions d'investissement
Provisions réglementees 104 528 104 528
TOTAL CAPITAUX PROPRES 2 543 600 1 856 660
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
DETTES (1)
Emprunts okligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 3619 3752
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 146 125 146 125
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 817129 TE1 194
Dettes fiscales et sociales 2198 316 2140 986
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2333130 3064 958
Produits constatés d'avance 1524 277 987 283
TOTAL DETTES 7022 596 7104 290
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 9 566 196 8 960 950
(1) Dont & plus d'un an (a) 2002 433 2625 599
(1) Dont & meins d'un an (a) 5020 097 4475 691
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 3619 3752
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3.3.2.

Compte de résultat de I’exercice clos le 30 septembre 2023

/ Compte de résultat

BENEFICE OU PERTE

J0I09r2023 30/09/2022

Produits d'exploitation (1)
‘Ventes de marchandises 16 500
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 4 564 152 4293911
Chiffre d'affaires net 4 580 652 4293911

Diont & l'sxportation
Production stockée -15 585 58 836
Production immobilisée 482 762 441 962
Subventions d'exploitation T 333
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 280 19814
Autres produits 144 a7
Total | 5048 243 4821913
Charges d'exploitation (2}
Achats de marchandises 64 500
“Variations de stock -45 000
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
“Variations de stock
Autres achats et charges externes (a) 1869743 1665 091
Impdts, taxes et versements assimilés 30 769 52392
Salaires et traitements 1393703 1352921
Charges sociales SET 003 545134
Dotafions aux amortissements et dépréciations -
- Surimmebilisations : dotations aux amortissements 370544 232 320
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 27 089
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charges 24 425 29714
Total Il 4 277 987 3904 660
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 770 256 917 252
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transferée Il
Perte supportée ou bénéfice transféré IV
Produits financiers
De participation {3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) kT 4491
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 614 267 21 538
Différences positives de change a1 26
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement
Total V 614 385 26 105
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 15092 446 108
Intéréts et charges assimilées (4) 13196 12 796
Différences négatives de changs 166
Charnges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement B04 074 300
Total VI 632 361 459 370
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -7 976
RESULTAT COURANT avant impdts (I-+1I1-1V+V\1) 752 280
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 65 565
Sur opérations en capital 520 551
Total produits exceptionnels (VI 586 1 1?|
Sur opérations de gestion 1001 353| 85478
Total charges exceptionnelles (VI 1001 85 478
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIIly 415 736
Impéts sur les bénéfices () -350 396 -281 046
Total des produits (1+11+V+VII) G 245 745 4 B48 018
Total des charges (IHIV+VI+-VII+X+X) 5 561 805 4168 463

(2} Dont charges afférentes 4 des exercices antérisurs

245|
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4. PRESENTATION DE L’INITIATEUR

La société EDUNIVERSAL RECONQUETE est une société par actions simplifiée au capital de
1.943,34 euros dont le siege social est situé 19, boulevard des Nations Unies — 92190 Meudon,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 841 936 487.

EDUNIVERSAL RECONQUETE est une holding d’investissement, animatrice de ses participations.
Elle détient le contrdle de la Société depuis le 29 mars 2019.

5. DOCUMENTS MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC

La Société et I'Initiateur tiennent directement a la disposition des actionnaires de la Société les
derniers états financiers de la Société ainsi que la Note d’Information.

La Note d’Information et le rapport de I'Expert Indépendant sont disponibles sur le site internet de la
Société : hitps://www.eduniversal-ranking.com/investors-eduniversal.html.

6. CONTACTS

Initiateur

EDUNIVERSAL RECONQUETE
Monsieur Martial GUIETTE
Président Directeur Général

19 boulevard des Nations Unies
92190 Meudon

Centralisateur

FINANCIERE D'UZES

Madame Perrine SYPRASEUTH
Responsable back-office Titres
9 rue Grenette, 69002 Lyon
Email : sypraseuth@finuzes.fr

Email : martial.quiette@gmail.com

FINANCIERE D'UZES
Monsieur Simon TAHIRI
Cadre back-office Titres

9 rue Grenette, 69002 Lyon
Email : tahiri@finuzes.fr
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RAPPORT DE L’'EXPERT INDEPENDANT
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RAPPORT D'EXPERT
INDEPENDANT DANS LE CADRE
DE L'OFFRE VOLONTAIRE DE
RACHAT VISANT LES ACTIONS DE
LA SOCIETE EDUNIVERSAL

EDUNIVERSAL

19 BOULEVARD DES NATIONS UNIES

92190 MEUDON
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EDUNIVERSAL

Conformément aux dispositions de l'article 3.2 alinéa 4 des Regles d’Euronext Access (Livre Il)
en date du 2 mai 2024 (les « Régles d'Euronext Access »), le cabinet HERMESIANE a été
désigné par le Conseil d'administration de la société EDUNIVERSAL le 2 avril 2025 en qualité
d’'expert indépendant et a établi le rapport suivant sur le prix proposé dans le cadre de |'offre
volontaire de rachat, qui sera suivie d'une demande de radiation du marché Euronext Access.

En I'absence de dispositions spécifiques prévues dans les regles d’Euronext sur la mission de
I'expert indépendant, nous nous sommes référés au référentiel normatif des missions
d’'expertise indépendante applicables selon les dispositions de la position recommandation de
I’Autorité des Marchés Financiers DOC-2006-15 relative a |'expertise indépendante.

Dans le cadre de |'offre volontaire de rachat portant sur les actions de la société EDUNIVERSAL
initiée, de concert, par la société EDUNIVERSAL RECONQUETE et Monsieur Martiel GUIETTE,
nous avons été nommeés en qualité d'expert indépendant conformément a l'article 4.2 al. 4 des
regles de marché Euronext qui stipule :

« Sous réserve des Réglementations Nationales, Euronext peut procéder a la radiation pour tout
motif approprié, notamment dans les cas suivants :

[.]

4) une personne ou un groupe de personnes agissant de concert détiennent 90% du capital ou
des droits de vote et une offre de rachat a l'intention des autres actionnaires a été effectuée, par
ledit groupe majoritaire ou l'émetteur, étant précisé que le seuil de 90% peut avoir été atteint a
l'issue de cette offre ou correspondre a une détention préalable. L'offre doit avoir une durée
minimum de 25 jours de bourse et étre communiquée selon des modalités permettant d'informer
les actionnaires quelle que soit la forme de détention de leurs titres. L'initiateur de ['offre et
l'intermédiaire qui l'exécute tiennent directement a la disposition des autres actionnaires les
derniers états financiers de 'Emetteur ainsi qu'un rapport d'évaluation effectué par un expert
indépendant justifiant le prix proposé. Les présentes conditions de procédure s'entendent sans
préjudice de l'application potentielle du reglement général de 'AMF aux offres publiques de
retrait portant sur certaines sociétés en provenance du marché "Hors Cote" et qui avaient
préalablement fait l'objet d'une radiation d'un marché réglementé ; [...] ».

1 PRESENTATION D'EDUNIVERSAL

Eduniversal est une société anonyme a conseil d'administration au capital social de
1.561.027,80 € dont le siege social est situé 19, boulevard des Nations Unies — 94170 Meudon
et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 399
207 729.

Eduniversal dispose d'une équipe de 17 personnes composée de consultants confirmés
disposant d'une expérience moyenne de 15 ans sur le secteur et possédant une aptitude a la
recherche et a I'innovation afin de toujours pouvoir s'adapter aux évolutions technologiques
qui bouleversent de plus en plus fréquemment le secteur des médias et de I'orientation des
étudiants.
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EDUNIVERSAL

Eduniversal concentre 85 % de son activité autour de services médias dérivés de son activité
d'agence de notation. Elle sert le bien commun en délivrant gratuitement et de facon éthique
des labels internationaux institutionnels et des classements de programmes « dipldmants »
dans de nombreuses spécialités professionnelles en France et dans 152 autres pays.

Elle développe donc un business model autour de services de communication mettant en
valeur, sur le marché, les programmes classés et en permettant aux écoles et universités de
constituer des bases de données de leads qualifiés ou d'inscrire directement des étudiants dans
leur établissement.

Historique

Immatriculée le 16 décembre 1994, Eduniversal est née de la volonté d'accompagner les
étudiants dans leurs choix d'orientation. A ses débuts, I'entreprise, alors nommée SMBG, se
positionne comme un cabinet de conseil et de coaching, guidant les étudiants dans un paysage
académique de plus en plus complexe.

Ce positionnement et ses méthodes novatrices conduisent la Société a étre rapidement
remarquée par les acteurs de son marché. Ainsi, deés 1997, SMBG élargit son champ d'action
avec le lancement d'une activité de conseil B to B, marquant ses premiers pas dans le conseil
aux établissements.

En s'adressant directement aux établissements d’enseignement supérieur, Eduniversal les aide
a renforcer leur attractivité et leur positionnement stratégique.

Le tournant majeur va survenir entre 2002 et 2004. SMBG devient une agence de notation en
publiant ses premiers classements des Meilleurs Masters, Masteres Spécialisés et MBA, (2002
puis 2004 en tant qu'éditeur indépendant) suivis en 2009 de ceux des Meilleurs Licences,
Bachelors et Grandes Ecoles.

En 2007, SMBG devient Eduniversal et obtient I'admission aux négociations de ses actions sur
le marché Euronext Access afin de s'internationaliser. Elle investit dans la création d’'un comité
scientifique international mondialement représentatif et devient I'agence la plus universelle de
la planéte éducation.

La Société bascule et devient, en 2008, un acteur global labellisant les meilleures institutions
d'éducation supérieure dans le monde avec son systeme de sélection et de catégorisation par
palmes (délivrées tous les ans a I'occasion d'une convention mondiale changeant de continent
chaque année) et son classement mondial des 1000 meilleures Business Schools. Elle est la
premiere dans le monde a respecter la diversité en couvrant 153 pays.

Par capillaritée et désir d'utilité pour le marché, elle descend en 2011 jusqu'au produit en

publiant I'Eduniversal Best Masters Ranking, classement des meilleurs masters a portée
mondiale.
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EDUNIVERSAL

En parallele de son expansion éditoriale et événementielle, Eduniversal innove dans les services
numeériques.

Le lancement de plateformes d'avis certifiés en 2013, du systeme « Masters Booking » en 2015,
puis du site « Eduniversal Matching » en 2020 démontre une volonté constante d'innover et
une capacité a adapter ses outils aux attentes des étudiants et des écoles/universités, en tirant
parti des technologies, du digital hier et de I'Intelligence artificielle aujourd'hui.

Un retard dans le financement de ses investissements en 2018 a entrainé un décalage de
trésorerie, un placement en redressement judiciaire et la mise en place d'un plan de
continuation en février 2019. Celui-ci est dans sa septieme année et doit durer 10 ans. Les plus
grosses échéances interviennent les 5 dernieres années.

Depuis 1994, la Société s'affirme comme un précurseur dans le domaine du conseil aux
étudiants, en les accompagnant dans leurs choix académiques et professionnels. Elle s'impose
également comme un partenaire stratégique des établissements académiques francgais dans le
cadre d'activités de « marketing éducatif ». Par ailleurs, la Société enrichit en permanence son
offre de services par le développement de solutions fondées sur I'exploitation de données
(data), renforgant ainsi sa capacité a répondre aux besoins évolutifs de ses partenaires.

2  PRESENTATION D'EDUNIVERSAL RECONQUETE ET DE
MONSIEUR MARTIAL GUIETTE

La société EDUNIVERSAL RECONQUETE est une société par actions simplifiée au capital de
1.943,34 euros dont le siege social est situé 19, boulevard des Nations Unies — 92190 Meudon,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 841 936
487. EDUNIVERSAL RECONQUETE est une holding d'investissement, animatrice de ses
participations. Elle détient le contrdle de la société EDUNIVERSAL depuis le 29 mars 2019. Elle
a été historiquement constituée par une partie des actionnaires et salariés d'EDUNIVERSAL
acceptant a I'époque, de remettre de l'argent et de |'énergie pour sauver la société et
pérenniser l'activité.

Martial Guiette a fondé la société EDUNIVERSAL en 1994 a I'age de 25 ans alors qu'il poursuit,
en parallele, des études dans plusieurs disciplines : droit, fiscalité, finance et sciences politiques
au sein de |'Université Paris Panthéon Assas, Dauphine et Sciences Po Toulouse.

Par la suite, il complétera sa formation par un Master en Stratégie a I'ESCP puis par le
programme international exécutif « Launching New Ventures » promotion 2016 de Harvard
Business School ou il est distingué 1°" entrepreneur du secteur de I'éducation et 3°™ au
classement général.
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EDUNIVERSAL

Son engagement entrepreneurial prend racine dans le constat fait, durant ses propres études,
d'un manque criant d'outils et services d'orientation concrets, pertinents et fiables pour les
étudiants désireux de poursuivre des études supérieures menant aux métiers du secteur
tertiaire.

C'est ainsi qu'il fonde en 1994 le cabinet d'orientation SMBG, ancétre de ce qui deviendra en
2007 I'agence de notation internationale EDUNIVERSAL, agence de notation internationale
spécialisée dans la valorisation de l'enseignement supérieur a travers des classements
mondiaux.

Passionné de vin, Martial Guiette est également le créateur du domaine vinicole mondialement
reconnu « Les Roques de Cana » au sein de I'AOC Cahors qui obtient une reconnaissance
internationale en étant désigné meilleur Malbec du monde lors de Vinexpo 2009.

3  PRESENTATION DE HERMESIANE

La société HERMESIANE est un cabinet d'expert-comptable et de commissariat aux comptes,
constituée d'une équip